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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissao (sendo a 12 Emissdo Publica)
de Debéntures da PBH ATIVOS S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o
relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrugao da
CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: PBH ATIVOS S.A.
e CNPJ/MF: 13.593.766/0001-79

e Atividades: (i) titular, administrar e explorar economicamente ativos
municipais; (ii) auxiliar o Tesouro municipal na captagdo de recursos
financeiros, podendo, para tanto, colocar no mercado obrigacdes de
emissdo propria, receber, adquirir, alienar e dar em garantia ativos,
créditos, titulos e valores mobilidrios da companhia; (iii) estruturar e
implementar opera¢des que visem a obtencdo de recursos junto ao
mercado de capitais; (iv) auxiliar o Municipio na realizagao de
investimentos em infraestrutura e nos servigos publicos municipais em
geral; (v) conservar, manter, reformar ou ampliar seus bens, em
especial aqueles recebidos do Municipio em aporte de capital e aqueles
locados para uso da Administragdao Municipal; (vi) auxiliar o Municipio
em projetos de concessdo ou de parceria publico-privada, podendo,
para tanto, dar garantias ou assumir obrigacOes; (vii) licitar ou realizar
obras mediante celebracdo de convénio ou contrato com érgdos ou
entidades da Administracdo Direta ou Indireta do Municipio; (viii)
auxiliar, gerenciar ou realizar obras licitadas por outros drgdos ou
entidades da administracdo direta e indireta do Municipio, nas quais,
sempre que possivel, venha a ter ganho econdmico; (ix) custear obras
licitadas por outros drgaos ou entidades da Administracdo Direta e
Indireta do Municipio; (x) participar de outras sociedades cujo objetivo
social seja compativel com suas finalidades; (xi) captar recursos ou
estruturar operacdes que possibilitem a quitacdo, o refinanciamento, a
reducdo do montante ou a diminuicdo dos encargos da divida publica
do Municipio; e (xii) realizar quaisquer atividades que sirvam de
instrumento para a conquista dos objetivos enunciados nos incisos
anteriores.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 22
e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/04/2014
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e Data de Vencimento: 15/04/2021

e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itau Unibanco S.A.

e Codigo Cetip/ISIN: PBHA-D21/ BRPBHADBS008

e Coordenador Lider: Banco BTG Pactual S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
com a Emissdao das Debéntures, depositados na Conta de Livre
Movimentacdo, serdo utilizados em 90% para a amortizacdo
programada extraordinaria das Debéntures Subordinadas. O saldo sera
destinado pela Emissora para o cumprimento de obrigacdes
corporativas diversas.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie com garantia real,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 16/06/2016, foram aprovadas alteracbes do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) caput do artigo 10, acerca do Conselho de
Administracdo; (ii) acréscimo da aliena ‘u’ ao artigo 14, referente as deliberagdes
sobre projetos de Concessdes e Parceria Publico-Privada; (iii) acréscimo da alinea j’
ao artigo 18, referente as deliberagdes sobre projetos de Concessdes e Parceria
Publico-Privada e submeté-las a deliberagdo do Conselho de Administragao; (iv)
acréscimo da alinea ‘t’ ao artigo 19, referente as deliberacdes sobre projetos de
Concessoes e Parceria Publico-Privada e submissdao para deliberacdo do Conselho de
Administracao; e (v) paragrafos 32 e 52 do artigo 23, referentes ao Conselho Fiscal.
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3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
= Atividade Principal: 64.92-1-00 - Securitizagdo de créditos;
= Situacdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: publico;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societdria.
e Situagao Financeira

= Liquidez Geral: de 1,38 em 2015 para 1,48 em 2016;

= Liquidez Corrente: de 1,95 em 2015 para 1,87 em 2016;

= Liquidez Seca: de 1,95 em 2015 para 1,87 em 2016;

= Giro do Ativo: de: 0,09 em 2015 para 0,11 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou redugdo nos Empréstimos e Financiamentos
sobre o Patriménio Liquido de 21,3% de 2015 para 2016. O indice de Participacdo do
Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido apresentou uma redugdo de 19,4%
de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relagdo ao Patrimonio Liquido
apresentou uma reducdo de 7,5% de 2015 para 2016. A empresa apresentou no seu
Passivo Exigivel a Longo Prazo uma redugdo de 14,1% de 2015 para 2016, e uma
variagao negativa no indice de endividamento de 6,8% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 100.000,0000

e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
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e REMUNERACAO*: 11% a.a.

*Redacgdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Amortizacao:
15/01/2016 — RS 2.017,00366000

15/02/2016 — RS 2.089,30654440
15/03/2016 — RS 2.037,44646560
15/04/2016 — RS 1.975,23986120
13/05/2016 — RS 15.941,07335600
15/06/2016 — RS 1.367,17343160
15/07/2016 — RS 1.335,85342050
15/08/2016 — RS 1.294,41168850
15/09/2016 — RS 1.263,65540080
17/10/2016 — RS 1.228,18571460
16/11/2016 — RS 1.182,61266070
15/12/2016 — RS 1.148,10104460

Juros:

15/01/2016 — RS 404,14746911
15/02/2016 — RS 438,44617445
15/03/2016 — RS 449,09406608
15/04/2016 — RS 457,44552292
13/05/2016 — RS 3.846,87980028
15/06/2016 — RS 345,45713661
15/07/2016 — RS 352,85883878
15/08/2016 — RS 356,20484217
15/09/2016 — RS 362,48930588
17/10/2016 — RS 366,11958110
16/11/2016 — RS 365,30206875
15/12/2016 — RS 367,76748088

Evento Genérico:
27/06/2016 — RS 0,52074025

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 2.300
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 2.300

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;
e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicagcbes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
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As debéntures da presente emissdo sdo da espécie com garantia real.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) cessdao fiduciaria de
crédito, conforme previsto na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Nao aplicavel.
12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balanco Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimanio ligquido
Nota Nota
explicativa 311272016 31122015 explicativa 31122016 31/12/2015
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 52.626 61.624 Empréstimos e Financiamentos 10 972 863
Créditos a receber 5 128.784 141.856 Debéntures 11 99.264 105.030
Impostos a recuperar & 7.062 4.626 Fornecedores - 79 32
Qutros Ativos - 19 12 Impostos & Obrigagdes a recolher 12 73 58
188.491 208.118 Saldrios, Remuneracdes e encargoes sociais 13 117 128
Mao circulante Provisdes Trabalhistas 14 203 164
Créditos a receber 5 772.925 809.683 Outros Passivos - 47 273
Depositos Judiciais 15 3.948 - 100.755 106.498
Aplicacdes Financeiras 7 7.685 25.410 Mao circulante
Garantias & Caugdes 8.1 61.069 82.223 Empréstimos e Financiamentos 10 5.535 6.393
Creditos Fiscais 0.2 27.877 15.147 Debéntures 11 532.092 637.773
Bens Destinados a Venda 9 39.435 39.435 Garantias e Caucdes Passivas 8.2 15 27.666
Imobilizado - 148 176 IRPJ e CSLL diferidos 20.1 T78.477 50.624
Intangivel - 16 15 616.119 7T17.456
913.103 972.089 Patrimonio social 18
Capital social - 284,280 2B4.280
Reserva de lucros - 100.440 71.973
384.720 356.253
Total do ativo 1.101.594 1.180.207 Total do passivo € do patrimdnio liguido 1.101.594 1.180.207

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Anexo 2

Demonstragoes do resultado
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015

Receitas 17 125.009 111.781
Custos 18 (83.601) (64.632)
Lucro bruto 41.408 47.149
Despesas com pessoal - (2.145) (1.978)
Despesas administrativas - (3.020) (2.970)
Despesas tributarias - (315) (220)
Outras receitas/despesas - (221) (1.833)
{5.701) (6.999)

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras 35.707 40.150
Receitas Financeiras 19 16,289 22.054
Despesas Financeiras 19 (5086) (1.017)
Receitas financeiras liquidas 15.383 21.037
Resultado antes dos impostos 51.090 61.187
Imposto de Renda/CSLL 0 12.614 9.114
Provisao Imposto de Renda/CSLL diferidos 20 (27.737) (30.069)
(15.123) (20.953)

Lucro liquido do exercicio 35.967 40.232
Lucro liquido do exercicio por acéo 1,09 1,22

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Anexo 3

Ao

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
FEH Ativos 5.A.

Belo Horizonte - MG

Opinido

Examinamos as demonstragies contabeis da PBH Ativos 5.A. (“Companhia™), gue compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragies do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio lguide e dos fluxo: de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadaments, em
todos of aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da PBH Atives S.A. em 21 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes & o seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniac

Hossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Moszas responzabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independente: em relacio 3 Companhia, de acorde com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador & nas normas profissionais emitidas pele Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimcs com as demai:s responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos gque a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
As demonstragdes contabeis da PBH Atives S.A. correspondentes ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2015, apresentadas para fins de comparacdo, foram anteriorments auditadas por
outros auditores independentes que emitiram relatdrio sem modificacdes em 14 de abril de 2018,

Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstractes contabeis

& administracdo € responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo das demonstracbes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adetadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como mecessarios para permitir a elaboracio de demonstracde: contabeiz livres de
distorcao relevante, independentements se causada por fraude ou erro.
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Ma elaboragio das demonstracdes contabeis, a administracdo & responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, gquando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracies contabeis, a ndo ser gue a administracio pretenda liguidar a Companhia ou cessar
suss operacde:s, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacies.

O responzaveis pela governanca da Companhia sdo0 aquele: com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracde: contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditona das demonstragdes contabeis

Mosses objetives 530 obter seguranca razodvel de que as demonstracde: contabeis, tomadas em
conjunto, estio livres de distorcdo relevante, independentements e causada por fraude ou erro, &
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto mivel de
S8QUranga, mas Na0 uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionaiz de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgies podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&0 consideradas relevantes guando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracies contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional & mantemos ceticizmo profissional ac longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou ermo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= (Obtemos entendimento dos controles intermos relevantes para a awditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetive de
expressarmaos opiniac sobre a eficacia dos controles internos da Compankia.

= pAvaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgactes feitas pela administracao.

» {oncluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacde a eventos ou condicdes gue possam levantar divida significativa em relacio a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. 52 concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragbes contabeiz ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacde: forem inadequadas. Mossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndc mais 2 manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragbes contabeis, inclusive
as divulgagdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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QPEN TAGONO

Comunicameo-nos com o3 responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da suditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles intermos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horimonte, 10 de fevereiro de 2017,
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