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1. PARTES

EMISSORA PBH ATIVOS S.A.

CNPJ 13.593.766/0001-79
COORDENADOR LiDER Banco BTG Pactual S.A.
ESCRITURADOR Itau Corretora De Valores S.A.
MANDATARIO Itati Unibanco S.A.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

12 SERIE

CODIGO DO ATIVO PBHA12

DATA DE EMISSAO 15/04/2014

DATA DE VENCIMENTO 15/04/2021

VOLUME TOTAL PREVISTO** 230.000.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO 100.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 2.300

ATUALIZAGAO MONETARIA VIGENTE IPCA

REMUNERAGAO VIGENTE IPCA + 11,00% a.a.

ESPECIE Real
Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a
Emissdo das Debéntures, depositados na Conta de Livre

. ~ ~ . o

DESTINACAO DOS RECURSOS MOV|ment?gao, serao ut|I|zados. lem 90% Fiara a
amortizacdo programada extraordinaria das Debéntures
Subordinadas. O saldo serd destinado pela Emissora para
o cumprimento de obrigaces corporativas diversas.

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE AL

DA EMISSORA / EMISSAO*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
covenants@pentagonotrustee.com.br
**Conforme previsto na Data de Emissdo
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3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2019

SERIE UNICA

DATA DE PAGAMENTO  AMORTIZACAO (RS) PAGAMENTO DE JUROS (RS)
15/01/2019 457,937158 291,9758989
15/02/2019 472,5281628 308,6846355
15/03/2019 461,3775565 307,1075799
15/04/2019 438,2755542 298,1064554
15/05/2019 440,7735882 305,964919
17/06/2019 414,5983865 294,5174963
15/07/2019 414,6397343 300,1490535
15/08/2019 388,6259869 287,7298978
16/09/2019 375,6380824 284,097363
15/10/2019 362,0776842 279,3960476
18/11/2019 335,59251 264,6489618
16/12/2019 337,3041175 271,0163703

RESGATADAS CONVERTIDAS REPACTUACAO

4. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2019

SERIE EMITIDAS CIRCULACAO CANCELADAS

Unica 2.300 2.300 0

5. ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)

E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL
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ALTERACGES ESTATUTARIAS:
N3do houve alteracdo estatutdria no periodo.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:
Nao foram realizadas assembleias no periodo.

FATOS RELEVANTES:
N3o houve a publicacdo de fatos relevantes no periodo.

6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS
DOCUMENTOS DA OPERAGAO*

*Conforme disposto nos documentos da operag¢do. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
covenants@pentagonotrustee.com.br

N3ao aplicavel.

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descricdo encontra-se listada no Anexo Il deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*
*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
garantia@pentagonotrustee.com.br

MINIMO CONTRATO STATUS DA MEDICAO

Envio de Informacdo Escritura de Emissdo ENQUADRADO

8. QUADRO RESUMO - INFORMAGOES OBRIGATORIAS - ANEXO 15 DA ICVM 583/16 C/C ART. 68,
§12, b da LEI 6.404/76

Inciso | do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacées de
prestacdo de informagbes periddicas, indicando as:ltem 9 deste relatorio
inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento"

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
"alteracbes estatutdrias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os titulares de valores

Item 5 deste relatorio

geso o
mobilidrios
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Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condicées que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Item 6 deste relatorio

Inciso IV do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“quantidade de valores mobilidrios  emitidos,
quantidade de valores mobilidrios em circulagéo e saldo
cancelado no periodo”

Item 4 deste relatorio

Inciso V do art. 12 do Anexo 15 da Instru¢do 583/16:
“resgate, amortizagdo, convers@o, repactuag¢Go e
pagamento de juros dos valores mobilidrios realizados
no periodo”

Itens 3 e 4 deste relatorio

Inciso VI do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“constitui¢dio e aplicagdes do fundo de amortizag¢do ou
de outros tipos fundos, quando houver”

Anexo |l deste relatdrio

Inciso VIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
“destinagdo dos recursos captados por meio da
emiss@o, conforme informagdes prestadas pelo emissor”

Item 2 deste relatorio

Inciso VIII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“relagdio dos bens e valores entregues a sua
administragdo, quando houver”

N3o aplicavel

Inciso IX do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“cumprimento de outras obrigagdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissGo, no termo de securitizagcGo de direitos
creditérios ou em instrumento equivalente”

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Inciso X do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“manuten¢do da suficiéncia e exequibilidade das
garantias”

Item 9 deste relatorio

Inciso Xl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no
mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os
seguintes dados sobre tais emissées: a) denominag¢do da
companhia ofertante; b) valor da emissGo;, c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Anexo | deste relatorio

Inciso XII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“declaracdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de
conflito de interesses que impeca o agente fiducidrio a
continuar a exercer a fungdo”

Item 9 deste relatério
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9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiducidrio;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua presta¢do de informagées, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indicacdo feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informagGes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7 e Anexo lll, caso haja;

(iii) as informagdes contidas neste relatdrio ndo representam recomendagao de investimento, andlise
de crédito ou da situacdo econdémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos. Essas informagGes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer agdo sem orienta¢do profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdao em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiducidrio
serd responsdvel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informag¢des aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informagbes técnicas que serviram para
elaboragdo deste relatério encontram-se a disposi¢cdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informacdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacgdes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca
dos documentos da operagdo, ndo implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Instrugdo CVM 583, de 20 de dezembro de 2016, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicbes legais e contratuais aplicaveis, com base em informacdes obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informacGes precisas e atualizadas, ndo hda nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletrébnica deste relatério foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO
NO PERIODO

*Informagdes adicionais podem ser obtidas no relatdrio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emisséo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicdvel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

Ndo aplicavel.

www.pentagonotrustee.com.br
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ANEXO Il

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER — DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagées Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures.

|. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios:
“CLAUSULA |
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS

1. Pelo presente instrumento, na melhor forma de direito, e nos termos do artigo 66-B da Lei n?
4,728, de 14 de julho de 1965, com nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n? 10.931, de 2 de
agosto de 2004, e posteriores alteragdes, em garantia fiel e cabal do cumprimento de todas as
obrigacOes decorrentes deste Contrato de Cessao Fiduciaria, do Contrato de Administracdo de
Contas e da Escritura da Segunda Emissao, e eventuais aditivos e prorrogacdes, obrigages essas
principais, acessodrias e moratorias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela Emissora, inclusive o principal da divida das Debéntures, remuneragao, encargos moratérios,
multas, atualizacdo monetaria, tributos ou contribuicGes, conforme descritas na Clausula 1.5
abaixo, além das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio para defesa, conservacao e satisfacao
integral dos direitos dos Debenturistas e outras despesas razoaveis e comprovadas previstas ou
decorrentes dos respectivos instrumentos contratuais, seja em juizo ou fora dele (“Obrigacdes
Garantidas”), a Emissora e o Municipio (no caso do Municipio, exclusivamente no que se refere a
alinea (c) abaixo) cedem e transferem aos Debenturistas, neste ato representados pelo Agente
Fiducidrio, em carater irrevogavel e irretratavel, a propriedade fiduciaria, em primeiro e Unico
grau, o dominio resolivel e a posse indireta dos seguintes direitos, livres e desembaragados de
guaisquer 6nus, gravames ou restrigcdes (“Créditos Cedidos Fiduciariamente”):

a) os Direitos de Crédito Auténomos, no montante de RS 880.320.000,00 (oitocentos e
oitenta milhGes, trezentos e vinte mil reais), calculados na data de assinatura deste instrumento;

b) os direitos detidos pela Emissora, emergentes do Contrato de Cessdao Onerosa, incluindo,
mas nao se limitando, ao direito de indeniza¢ao; e

c) todos os recursos, direitos de crédito e acessoérios relacionados aos Direitos de Crédito
Autonomos, ja desconsiderando os Recursos Excluidos (conforme definido abaixo), depositados ou
a serem depositados e mantidos, nas Contas Vinculadas, conforme definidas abaixo (os quais
dever3o ser aplicados na noite do Dia Util de seu depdsito no Investimento Permitido, conforme
definido na Clausula 1.1.1 abaixo, cujos titulos, cotas, ativos e rendimentos correspondentes
também fardo parte dos Créditos Cedidos Fiduciariamente), bem como todos os direitos sobre as
Contas Vinculadas, cuja movimentacdo se dara exclusivamente nos termos do Contrato de
Administracdo de Contas celebrado nesta data.
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1.1. Pela presente cessao fiduciaria em garantia, os Debenturistas, por meio do Agente Fiduciario,
guando da subscricdo das Debéntures, adquirirdo a propriedade resolivel dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente na qualidade de proprietdrios fiduciarios, que se resolverd tdo somente com o
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas. Na qualidade de proprietdrio fiducidrio dos
Créditos Cedidos Fiduciariamente, deverd o Agente Fiducidrio praticar todos os atos necessarios
para salvaguardar os direitos dos Debenturistas, incluindo, sem limitacdo, executar a presente
garantia nos casos e termos previstos neste Contrato de Cessao Fiduciaria, que inclui, mas ndo se
limita, ao caso de declaracdo de vencimento antecipado previstos na Escritura da Segunda
Emissao.

1.1.1. A totalidade dos Créditos Cedidos Fiduciariamente existentes, aplicados e/ou depositados
nas Contas Vinculadas, conforme definidas neste Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de
Administracdo de Contas e descritas nesta clausula, sdo cedidos fiduciariamente em favor dos
Debenturistas, na forma prevista neste Contrato de Cessdo Fiducidria e no Contrato de
Administracdo de Contas, e deverdo ser aplicados, na noite do Dia Util de seu depdsito, em titulos
de renda fixa emitidos pelo Governo Federal Brasileiro, ou em fundos de renda fixa com liquidez
diaria administrados e geridos pelo Banco do Brasil S.A. e/ou empresas de seu conglomerado, ou
em ativos de renda fixa de emissao e risco do Banco do Brasil S.A. (“Investimento Permitido”),
conforme previsto no Contrato de Administracdo de Contas.

1.1.1.1. Os titulos, ativos e cotas adquiridos em decorréncia do Investimento Permitido, bem como
seus rendimentos, sdo também cedidos fiduciariamente em favor dos Debenturistas, sendo-lhes
aplicaveis, para todos os fins de direito, todas as disposicOes inerentes aos Direito Creditérios
Cedidos Fiduciariamente, previstos nos Contratos de Garantia.”
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ANEXO Il

PROCESSOS JUDICIAIS

Segue abaixo a lista do(s) processo(s) judicial(is) em tramite:

(i) Processo n2: 50495882020168130024 — Acao Popular - 22 Vara de Execucdo Fiscal
Municipal do TIMG.
Autores: Vereador Pedro Luiz Neves Victer Ananias e Vereador Gilson Luiz Reis
Réu: PBH Ativos S.A.

(i) Processo n2: 5043491-04.2016.8.13.0024 — Acdo Popular - 12 Vara da Fazenda Publica
Municipal da Comarca de BH.

Autor: Rodrigo Cayres Damasceno
Réu: PBH Ativos S.A. e Municipio de Belo Horizonte - MG.

(iii) Processo n2 1024572 - Representacdo - 12 Camara do Tribunal de Contas do Estado de

Minas Gerais.
Autor: Ministério Publico de Minas Gerais
Réu: PBH Ativos S.A.

(iv) Processo n® 1009573-98.2019.4.01.3400 - Acdo Popular - 62 Vara Federal Civel da SIDF.
Autor: Maria Lucia Fattorelli Carneiro e Matias Bakir Faria
Réu: PBH Ativos S.A., Municipio de Belo Horizonte — MG, Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., PRODABEL S.A., Banco BTG Pactual S.A., CMV,
Banco Central, Unido Federal, Marcio Araujo Lacerda, Marcelo Piancastelli de Siqueira,

Rusvel Beltrame Rocha, Edson Ronaldo Nascimento.

*Para maiores informacGes acerca do inadimplemento sinalizado, favor contatar por e-mail a equipe
cedoc@pentagonotrustee.com.br
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