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Nota Técnica

Trata-se de consulta da PBH Ativos acerca da receita operacional bruta, para
efeitos de aplicacao das regras de governanca previstas no Titulo | da Lei Federal
n. 13.303/2016.

Esta manifestacao considerou em sua elaboracao as demonstracées contabeis da

PBH Ativos, auditados por auditores independentes’.
1. Critérios para o calculo da receita operacional bruta

Para efeitos de calculo da receita operacional bruta, sdao consideradas,
exclusivamente, as receitas operacionais previstas nas demonstracdées de

resultado da Companhia.

As receitas operacionais da PBH Ativos sdo compostas pela corregao monetaria
mensal pelo indice de Precos ao Consumidor - IPCA dos créditos detidos pelo
Municipio de Belo Horizonte/MG perante a Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - COPASA/MG, transferidos para a PBH Ativos S.A. a titulo de subscricado
de capital social realizada em 29/05/2012, com vencimento em dezembro de 2031,

conforme autorizado pelo inciso Il do artigo 4° da Lei Municipal n. 10.003/20102.

E também pelas receitas decorrentes da operacao de Cessdo de Direitos de
Créditos Autdnomos realizado pelo Municipio de Belo Horizonte, em 01/04/2014,
para a subscricao integral de debéntures subordinadas, nao conversiveis em
acoes, de forma privada, no valor nominal de R$ 880.320 mil, registradas como
ativo no balango patrimonial. Estas receitas sao atualizadas em 1° de janeiro de

cada ano pela variagdo acumulada pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor

! http://pbhativos.com.br/transparencia/balanco-e-demonstracoes-financeiras/
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http://cmbhsildownload.cmbh.mg.gov.br/silinternet/servico/download/documentoDaNorma?idDocDaNor
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Amplo Especial - IPCA-E, além de sofrer incidéncia, mensalmente, de juros de 1%
ao més sobre o valor do principal, atualizado, de acordo com as legislacdes e

resolugdes fiscais aplicaveis aos créditos originarios.
2. Comportamento e projecao da receita operacional bruta da PBH Ativos

Em 2015 a receita operacional bruta apurada foi de R$ 111.781 milhdes, conforme
demonstragdes contabeis®.

Essa informagao é relevante porque em 30 de junho de 2016 foi editada a Lei
Federal n. 13.303, que dispde sobre o estatuto juridico da empresa publica, da
sociedade de economia mista e de suas subsidiarias, no ambito da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios®.

Os §§ 3° e 4° do artigo 1° informam que:

§ 3° Os Poderes Executivos poderdo editar atos que estabelecam regras de

governancga destinadas as suas respectivas empresas publicas e sociedades de

economia mista gue se enquadrem na hipotese do § 1°, observadas as diretrizes

gerais desta Lei.
§ 4° A néo edicdo dos atos de que trata o § 3° no prazo de 180 (cento e oitenta)

dias a partir da publicacdo desta Lei submete as respectivas empresas ptblicas e

sociedades de economia mista as regras de governanca previstas no Titulo | desta

Lei.

Ja o citado § 1° do mesmo artigo prescreve:

§ 12 O Titulo I desta Lei, exceto o disposto nos arts. 22, 3° 4° 5° 6° 7° 8° 11, 12
e 27, ndo se aplica a empresa publica e a sociedade de economia mista que tiver,

* DemonstragBes Contdbeis — 2016 e 2015
http://pbhativos.com.br/transparencia/balanco-e-demonstracoes-financeiras/
4 http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/ Ato2015-2018/2016/Lei/L13303.htm
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em conjunto com suas respectivas subsidiarias, no exercicio social anterior,

receita operacional bruta inferior a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).

Assim sendo, a PBH Ativos se enquadrava em 2016 como estatal de maior porte,
face a receita operacional bruta do ano anterior maior que R$ 90 milhdes (R$
111.781 milhdes), tendo o dever de implantar o Titulo | da Lei das Estatais, em sua
integralidade, observado o §4° do artigo 1°.

Situagao essa mantida em 2016, ano em que a receita operacional bruta alcancou

R$ 125.009 milhoes, conforme demonstragdes contabeis .

No entanto, em 2017, a receita operacional bruta decresceu consideravelmente
atingindo o patamar de R$ 74.969 milhdes, conforme as mesmas demonstragoes
contabeis.

Essa reducgao foi causada pela queda do IPCA:
e Acumulado 2014: 6,41%
o Acumulado 2015: 10,67%
e Acumulado 2016: 6,29%
e Acumulado 2017: 2,95%

E pela queda do IPCA-E:
e Acumulado 2014: 6,46%
e Acumulado 2015: 10,71%
e Acumulado 2016: 6,58%
e Acumulado 2017: 2,94%

* DemonstragBes Contdbeis — 2017 e 2016: http://pbhativos.com.br/transparencia/balanco-e-
demonstracoes-financeiras/
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FASSERES:
Para uma maior seguranca de implantagao da Lei das Estatais, ainda considera-se
importante trabalhar com a projecgao inflacionaria para os proximos anos®:

o 2018: 3,8%

o 2019:4,1%

o 2020: 4%

Vale ressaltar que a queda também considera as amortizagdes recebidas do fluxo

de direitos creditérios no montante de R$151.130 milhdées em 2017.

Isso evidencia, a reducao do recebimento dos direitos creditorios, uma vez que em
2016 e em 2015 as amortizagbes recebidas do referido fluxo foram de R$ 156.374

milhdes e R$ 154.351 milhdes, respectivamente.

O saldo dos direitos creditorio vem reduzindo conforme se observa:
e 2015: R$ 695.783 milhdes
e 2016: R$ 645.185 milhdes
e 2017: R$ 562.041 milhdes

Sendo que a projegdo do saldo em 28 de junho de 2018 estes direitos para os
proximos anos é’:

e 2018: R$ 473.877 milhdes

e 2019: R$ 397.962 milhdes

e 2020: R$ 239.748 milhdes

Este decréscimo da receita operacional, que ocorreu durante o prazo de
implantacdo da Lei Federal n. 13.303/2016, impacta diretamente seu
enquadramento para fins de aplicagéo de regras e estruturas de governanga, posto
que o §1° do artigo 1° exige obrigagdes diferenciadas para empresas estatais que
possuem receita operacional bruta acima ou abaixo de R$ 90 milhdes.

& https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes/longo-prazo-junho-2018
” Dados da Geréncia Financeira da PBH Ativos, em 28 de junho de 2018.
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Diante de tais projegoes e considerando as origens da receita operacional da PBH
Ativos, em especial o fim dos recebiveis provenientes da Copasa (janeiro/2020), é
possivel afirmar que a Companhia tende a manter-se com receita operacional bruta

menor que R$ 90 milhdes nos préximos anos.

Destaca-se que, ainda que as receitas financeiras de 2017, no montante de
R$11.487% milhdes, fossem eventualmente consideradas na apuragdo da receita
operacional bruta, o que tecnicamente nao recomendamos, a PBH Ativos, estaria
abaixo de R$ 90 milhdes, pois em 2017, exercicio anterior a data limite de
implantacao da Lei das Estatais, cujo prazo & previsto no artigo 91, seriam atingidos
R$ 86.456 milhdes.

Veja-se que o Relatério da Administracao, de 16 de margo de 2018, referente ao

exercicio anterior (2017), assim descreve os Indicadores Econémicos e Financeiros
(item 4)°:

As Receitas Operacionais contabilizadas como resultado do exercicio totalizaram R$74.969
mil, (R$125.009 mil ano de 2016), em decorréncia principalmente da atualizagdo do saldo
devedor dos créditos a receber no longo prazo. Por outro lado, o custo diminuiu de R$83.601
mil para R$ 42.214 mil. O decréscimo foi devido a redugdo da taxa do IPCA-E e IPCA, a
qual é indexada a remuneragdo do Fluxo dos Direitos Creditérios e as Debéntures,
respectivamente.

As Receitas Financeiras liquidas totalizaram R$10.335 mil, representando uma queda de
32,82% em relagdo ao realizado em 2016 (R$15.383 mil). Esta queda, substancialmente,
foi em decorréncia da diminuigdo do volume de recursos transacionados e da rentabilidade

do investimento lastreado pelo CDI/SELIC pela empresa conforme demonstrado nas notas
explicativas.

® Demonstragdes Contabeis 2017 e 2016: http://pbhativos.com.br/transparencia/balanco-e-demonstracoes-
financeiras/

¢ http://pbhativos.com.br/transparencia/balanco-e-demonstracoes-financeiras/
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3. Conclusao

Nao obstante a Companhia, em atendimento ao §4° do artigo 1° da Lei das Estatais,
até o momento estar cumprindo a implantagao do Titulo | em sua integralidade'?,
considerando a queda da receita operacional bruta da Empresa no exercicio de
2017, é possivel afirmar que a PBH Ativos, exclusivamente para efeitos da Lei
Federal n. 13.303/2016, enquadra-se como de menor porte, devendo observar as

exigéncias previstas no §1° do artigo 1° de referida Lei.

Belo Horizonte, 28 de junho de 2018.

Fernandes Associados
CRC/MG 6859

Wagner Lima Fernandes
CRCMG 66.671

1% previsdo de novas estruturas e edicio de Cédigo de Conduta e Integridade, Politica de Divulgacdo de
Informagdes, Politica de Gestdo de Riscos, Politica de Transacdo com as Partes Relacionadas; Regimento
Interno da Companhia, Politica de Porta Vozes, Politica de Distribuicdo de Dividendos, Regulamento Interno
de LicitagBes e Contratos, politica de Integridade (Anticorrupgao), Politica de Classificagdo de Informacdes e
Politica de Gestdo de Pessoas. Reforma do Estatuto e Politica de Indicagdo e Avaliacdo pautadas para a
Assembleia Geral Extraordinaria.
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