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Procuradoria Geral do Municipio de Belo Horizonte
Gabinete da Procuradoria Geral do Municipio

PARECER JURID

EMENTA: Anilise operacao de cessdo de direitos creditérios de
titularidade do Municipio provenientes de créditos parcelados,
tributdrios ou nio, inscritos 0u nao em divida ativa, Resposta aos

quesitos formulados pela Secretéria Municipal de Finangas.

RELATORIO

A Secretaria M unicipal de Finangas encaminha 3 Procuradoria Geral do M unicipio, por

meio do Oficio GAB-SMF ne 190/2013, solicitacdo de barecer juridico referente 3 analise da

tributdrios oy ndo, inscritos oy ndo em divida ativa,

A solicitagdo foi atendida mediante q realizacd@o do Pregdo Presencial
2013/001 para prestagdo a PBH ATIVOS de servicos de assessoria naq
estruturacdo, emissgo e distribuicdo publica de debéntures, lastreadas em
direitos acima referidos, adjudicados ao Banco BTG Pactual

&)

restrito, nos moldes da Instrucdo 476 da Comissdo de Valores Mobilidrios;
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e) a emissdo serd no valor de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhges de
reais), com prazo em torno de seis anos, dependendo do indice de garantiq
exigido pela operagio, considerado rating definido na alineq * ¥

f] a taxa de juros referencia da Operagdo é o valor da taxa dg NTN-B 2016,
acrescido de spread de 5% ao ano;

Os recursos que forem recebidos pelo Municipio, a titulo de amortizacédo oy

Ainda, de forma a descrever a operacao de cessdo de créditos a PBH ATIVOS, o Oficio

GAB- SMF ne 190/2013 explicita queé a operacdo de cessdo irj apresentar as seguintes
caracteristicas principais:

ﬂ(-")
e Compreende apenas os Direitos de Crédito Tributdrios e Néao Tributdrios;
° Restringe-se ao direito auténomo ao recebimento de Créditos Tributdrios

e Ndo Tributdrios;

° Mantém as garantias, privilégios, condigdes de pagamento, critérios de
atualizagdo e datas de vencimento;

° Ndo transfere q prerrogativa de cobranga judicial e extrajudicial dos
Créditos Tributdrios ¢ Ndo Tributdrios, que permanecerd com q Procuradorig
Geral e com a Secretarig Municipal de Financas;

° Ndo é realizadg por valor inferior qo saldo atualizado dos

ou de qualquer outrq espécie de compromisso financeiro;

° Os direitos que serd cedidos sdo originados dos procedimentos
administrativos oy Judiciais de parcelamento.”

1- E possivel a cessdo de direitos creditérios pretendida?
2-E regular a contratacio de cessio de crédito entre Municipio e PBH ATIVOS sem
Procedimento licitatério?
3- A Lei Municipal ne 7.932 /99 é constitucional?
4- A cessido dos direitos creditérios altera a natureza dgs créditos tributirios?
2
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Cessao pretendida?

6- A operagio de cessdo de crédito de direitos creditérios pelo Municipio 4 PBH
Ativos, da forma como estruturada, esti sujeita A Lei de Responsabilidade Fiscal
(Lei Complementar 101/00)? Pode ser considerada Operagio de Crédito,

Antecipagio de Receita Orcamentiria - ARQ ou Divida Piiblica Mobilidria, nos
termos da LRF?

12- 0 que se entende pela expressig “valor do Principal” (art. 92, da Lei Municipal
n2 7.932/99) que constitui o preco minimg Para a cessio dos direitos
creditérios? O Prego da cessio atende 3 limitacsio imposta?

® Anexo I - Beneficios Econdmicos e Financeiros para ¢ Municipio com a Operacio
de Emissio de Debéntures,

S€ 0 seguinte parecer.
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FUNDAMEN AO

QUESITOS

1- E possivel a cessao de direitos creditorios bretendida?

de valores” (art. 79). E Prossegue a norma:

Art. 79 ..]
§ 12 A cessdo nio e
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cessao conforme definida e regulada pelo Cddigo Civil (arts. 286 a 298).

(“cec.
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“crédito” & aqui [na cessio de crédito]
€mpregada em sentido estrito, Sempre que a Jei nzo estabeleca
diferentemente, as regras juridicag sobre a cessio de créditos incidem em

Lé-se';m art. 1.078 do Cédigo Civi] [de 1916]: ‘As disposicges déste Titulo
aplicam-se 3 cessdo de outros direitos, Para g¢s quais nig haja modg
especial de transferéncia'. A fonte est3 no §413 do Cédigo Civi] Alemio:; ‘As

Quando cabjye].

' DE MIRANDA, Pontes. Tratage de Direitg Privado. Parte Especial, Tomg XXi, 3a Ed, S30 Paulo: Revista dog Tribunajs,
1984, pp.339.340

2 Eg,Estado de Minas Gerajs ¢ MG Participacﬁes S/A- MGI Participacges S/A - MGL;Estado dg Rio Grande do Sul ¢ Caixa de
Administra;:&o da Divida Piblica Estadua] - CADIP; Estadg de Sdo Paylg e CPSEC-Campanhia Paulista de Securitizagéo.
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Art. 114 - A Procuradoria do Municipio é o 6rgio que o representa
Judicialmente, cabendo-lhe também as atividades de consultoria e

assessoramento juridicos ag Poder Executivo, €, privativamente, a execucio
de divida ativa,

CREDITO, PRETENSAO E ACAOQ. - Discute-se se pode ser cedido o crédito,
reservada a pretensdo, ou a acfo, e a resposta hd de ser afirmativa, [.]. Ao

cessionario, entdo, cabe receber o crédito; nio exigi-lo nem demandar por
éle.

A cessdo de crédito com reserva, ou sé6 da acdo, é dita cessdo qualitativa
(P. KRUCKMANN, Beschrinkter Rechtserwerb oder qualitative Teilung nach

guarida em Je;j.
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icipal disponive], melhorando 4
Capacidade da Administra;ﬁo Municipa] ge eémprega-los em favor dog interesses gerais dos

Nesse sentido, a PBH Ativos foj criadq pelo Municipig, conforme autorizagdo contidg na

Art.2e_ 4 Sociedade terj como objeto social:

I - titular, administrar e explorar egonomicamente ativos

) ili 0 i tacsi € recursos
ﬁnan;_gi[_% Podendo, Para tanto, colocar no mercadg obrigagﬁeg de
% adquirir, alienar e dar em garantia gs ativos,

VI - auxiliar 0 Municipio ep Projetos de toncessdo ou de parceria

IX - custear obras licitadas Por outrgs Orgios oy entidades (g
Administragéo Direta e Indireta do Municfpio;

- Participar de outras sociedades Cujo objeto social seja Compative]
com suas ﬁnah‘dades;
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XI - captar recursos ou estruturar Operagdes que possibilitem a quitacio,
0 reﬁnancaamento, a redugio do montante oy z diminuicio dos €ncargos da
divida publica do Municipio;

Xl - realizar quaisquer atjvidades que sirvam de instrumento para a
conquista dos objetiyog €nunciados nos incisos anteriores,

Normativa n?13, de 01.04.2009-:
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Assim, independente da existéncja de referido dispositivo legal seria
fvel a "contratag:éo" direta do 0rgio oy entidade pela administragéo

nicipal, o que, por si g4, Impede 3 existéncia de

Competicio,

Nesse sentido, Fernanda Marinela, em sy; obra “Direjtg Administrativo", Preleciona:

denominada “atividade-ﬁm”, Porque estj Prejudicando g Préprio
interesse Plblico que Justificou a Sua criacio, Causando a auséncia de
Pressuposto juridico.”s

* Direito Administrativo, Fernanda Marinela, ° Ed, Nitergi: Impetus, 2012, pag. 359,
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3- A Lei Municipal pe 7.932/99 & constituciona]?

Presuncio de legalidade e constitucionalidade,

Tal Presuncio se fortalece pelo fato de nio existirem, até a Pbresente data, acdes e/oy

5-A legislacio Mmunicipal que dispde sobre barcelamento traz alguma vedacio 3
cessio Pretendida?

de Parcelamentog objeto da Operagio Pretendida, ngo hj qualquer vedacso 3 esse respeito.
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Art. 29. parq os efeitos desta Lej Complementan Sdo adotadas gg
Seguintes definigies: L]

Il - operagdo de crédito: compromisso financeiro assumido em razg, de
miltuo, abertyrg de crédito, emissdo e aceite de titulo, aquisicdo financiadg de
bens, recebimento antecipado de valores Provenientes (g venda a termo e
bens e Servicos, arrendamenty Mmercantil e outrgg operacies assemelhadas,
inclusive com o ysg de derivatiyos financeiros; [.]

Por se tratar de limitacio 5 . i admini i dos entes federados, a

Ou seja, ag operagées Consideradas “assemelhadas” devem Possuir as mesmas

Caracteristicas daquelas elencadas ng art. 29, dentre a5 quais se destaca o “compromissg

I - captagdo de recursos a titulo de antecipacdo de receita de tributo oy
contribuicdo Cujo fato gerador ainda ndo tephg ocorrido, sem prejuizo do
disposto no §7%do art. 150 da Constituiggo;,

I - recebimento antecipado de vajores de empresq em que o Poder Puplico
detenha, diretq ou indfretamente, a maioria dop capital social com direito q

€mpresas estatqjs dependentes;
v - assungdo de obrigacdo, sem autorizacdo orgamen tdria, com
Jornecedores bara pagamento q Posteriori de bens servigos,
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- r

portanto, de recebiveis que ja deveriam ter sido percebidos Por parte dg Municipio, e

que ndo o foram em virtude do parcelamento,

Esclarecidas ag Premissas acima, observa-se que a cessdo dos direitos de crédito por

financeiro por parte do Municipio, a OPeracdo também nzo S€ enquadra em nenhuma das
hipéteses elencadas no art. 29, 111, sengo vejamos:

a) miitug
Conforme defini¢io Constante do art, 586 do Cédigo Civil, “o mituo & 0 empréstimg de
Coisas fungiveijs. 0 mutuario é gbrj S mu te 0 que dele recebeu em

Contratante, que se obriga ao sey reembolso total, acrescido das despesas, dentro de

Prazo convencionadg entre as partes, Conforme ensina 0 Prof. Ives Gandra, “3 simples
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abertura de crédito, mesmo que ndo utilizado, é considerada operacdo de crédito [para fins
da LRF], pela eliminacio de barreiras Para sua utilizacio, se necesssria”. 5

No caso ora em analise, a cessio dos direitos creditérios terj como contrapartida a
subscricio de debéntures emitidas pela cessionaria. Nio ha qualquer disponibilizacio de
récursos ao Municipio, a serem utilizados conforme necessidade. Trata-se de uma cessio

onerosa definitiva.

divida contraida relativa ao titulo emitido”s, Ora, evidente que o municipio ndo estaria 3

cessdo. Ao contrério, recebera um valor mobilidrio da cessionsria €m contrapartida ags

direitos creditérios cedidos. N3o hj que se falar, consequentemente em “aceite”, dado gque
nao ha titulos.

d) aquisicio financiada de bens

mituo e, consequentemente, exigindo a restituicio ao financiador dos valores recebidos pelo

financiado. No caso abordado no art. 29, 11l da LRF, o financiamento seria realizado para a
aquisicao de bens,

determinado bem.

*pa SILVA MARTINS, Ives Gandra; DO NASCIMENTO, Carlos Valder, Et qi1, Comentsrios a Lej de Responsabilidade Fiscal, 62
Ed., S&o Paulo: Saraiva, 2012, p.241.

Idem
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e) recebimento antecipado de valores Provenientes da venda a termo _de bens e

SEervicos

Segundo defini¢do do ilustre Prof Waldirio Bulgarelli, “as vendas a termo sio aquelas em

que ha fixacio de um Prazo para o pagamento (ja estipulado) e a entrega da coisa”. Oy

os direitos creditérios cedidos.

f) arrendamento mercantil

No ordenamento Juridico brasileiro o arrendamento mercanti] foi conceitualizado em
norma fiscal, que pretendeu dar tratamento especifico para esta operacao. A Lei n® 6.099, de

12.09.1974, “dispde sobre o tratamento tributjrio das operacdes de arrendamento

" DA SILVA MARTINS, Ives Gandra; DO NASCIMENTO, Carlos Valder, Et qj, Comentiarios a Lej de Responsabilidade Fiscal, 62
Ed,, S3o Paulo: Saraiva, 2012, p.242.
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arrendatdria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora,
segundo especificacdes da arrendatdria e para uso proprio desta”,

Para o Prof. Arnoldo Wald, o arrendamento mercantil se caracteriza como um contrato
pelo qual uma empresa, “desejando utilizar determinado equipamento, ou certo imovel,
consegue que uma instituicio financeira adquira o referido bem, alugando-o ao interessado
POr prazo certo, admitindo-se que, terminado o prazo locativo, o locatario Possa optar entre
a devolucio do bem, a renovagao da locacio, ou a compra pelo preco residual fixado no

momento inicial do contrato”, 8

8 ; . .
WALD, Arnoldo. A Introducio do Leasing no Brasil, in. Revista dos Tribunais, 41 5/10.

DA sILva MARTINS, Ives Gandra; DO NASCIMENTO Carlos Valder, gt all. Comentsrios & Lei d ili i a
Ed,, Sdo Paulo: Saraiva, 2012, p.242, e e pnmbilidagy L6
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assemelham-se 3 0
efeito que estas,

' HARADA KYOSHI, http:

1 DA SILVA MART!NS, Ives
Ed, Szo Paulo:

advogados.cnm.br/ pubh‘cacoes/Pareceres/840.pdf
Gandra; Do NASsCI
Saraiva, 2012, p.24¢,

MENTO, Carlos Valder, Et qyy, Comentsrios 3 Lei de Responsabi]idade Fiscal, 62

18
Rua Timbiras, p° 628 - 140 andar — Bairrg: Funcionariog L[%
Belo Horizonte/Mm - CEP 30.140-060
Telefone (3 1)3277-4015



Comissdes de constituicio e justiga, €conomia e Planejamentg e de finangas ¢ orcamento,
Sobre as emendas apresentadas a9 brojeto de lej pe 749, de 2009”, datado de 22.09.2009. Do
parecer consta ¢ Seguinte entendimento:

derivativos financeiros.”
Na medida €m que o Estadg Dao_assume qualquer espécie_de
omj a i i
valor corresponden i ndo Pagamento pejo devedor
originério, ndo cabe falar em Operacio de crédito,

-] a cessig apenas atinge
i com fato gerador ja

tenha ocorrido,

Do mesmo modo, em relagdo aps créditos néo-tributérios, a cessio
limita-se aqueles efetivamente constituidos pela inscrigio pa divida atjva oy
reconhecidos pelo devedor mediante a adeszq 4 parcelamentp,

Cabe esclarecer que a cess3o do direito auténomo ao Produto financejrg
de créditos tributérios j4 constituidos n3o afronta o disposto ng artigo 167,

19
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Nesse sentido, Cita-se bassagem de parecer do Dr. Kyoshi Harada, contrario 3 operacao
realizada pelo Estado de S50 Paulo:

“Salvo disposicdo em contrario, na cesszg de um crédito abrangem-se
todos os seus acessoérios.”

Art. 296. Salvg estipulagio em contrario, o cedente nao responde pela
solvéncia do devedor.

;
“ HARADA KIOSH]. http://www.haradaadvogados.com.br/publtcacoes/Pareceres/GSS.pdf
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que a Cessiondria sofresse prejuizos na Operacdo de cessio, decorrentes diretamente da acao

Ou omissdo do Cedente seria aceitar a apropriacio indébita pelo M unicipio dos valores pagos

pela Cessiondria.

Ja disse notavel Jurista luso - Anténig José Brandso - que “a atividade
dos administradores, além de traduzir 3 vontade de obter o maximo de

eficiéncia administrativa, ter ainda de corresponder a vontade constante
de viver honestamente, € Nao prejudicar utrem e de ac o
QDL!hLmQ [.]. A luz dessas ideias, tanto infringe 3 moralidade

administratiya 0 administrador que, para atuar, foj determinado por fins
imorais oy desonestos comg aquele que desprezou a ordem instituciona] e,
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O art. 37 da LRF dispde:

Art. 37. Equiparam-se 3 Operacdes de crédito e estdo vedados:

I - captagio de recursos a titulo de antecipa¢io de receita de tributo oy
contribuigio cujo fato gerador ainda nio tenha ocorrido, sem prejuizo do
disposto no § 70 do art. 150 da Constituicgo; [-]

Conforme se observa do dispositivo citado, a LRF equipara 3 Operagdo de Crédito e veda
qualquer operacio que vise antecipar receijta tributéria Cujo fato gerador nao tenha
ocorrido.

Conforme abordado ngo item 6, acima, a vedacdo trazida no art. 37 visy afastar

determinadas operagdes assemelhadas a Operagdes de Crédito que, POr sua natureza,

acarretam o endividamento dg setor publico, dado que, diante dga Inocorréncia do fato

qual, lembra-se, Possui (i) objeto determinado e quantificado; e (ii) carater definitivo. N3o h3
22 J
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qualquer hipétese de desfazimento da cessdo e/ou restituicio de valores referente a créditos
nao Performados.
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garantia. Esta é 3 propria esséncia da operagio e, tonsequentemente, do objetivo da PBH
Ativos (conforme art. 29, 11, da Lej Municipa] pe 10.00314), Presumindo-se, portanto,
Plenamente legal e possivel,

ativos, créditos, titulos e valores mobilidrios dg sociedade; [J] - estruturar e implementar operagdes que visem 3
obtencio de Tecurso junto a9 mercado de capitais;
24
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I' - supervisionar as atividades visando 2 cessdo onerosa de créditos
tributérios parcelados do Municipio de Belo Horizonte;

I - aprovar os critérios para a contratacgio de assessoramento externo paraa
estruturacio da operagdo de cessio dos créditos;

1I - aprovar o edita] e demais instrumentog necessarios a alienagio;

VI - receber e julgar recursos de qualquer natureza originados do processo de
cessdo dos créditos.

Pardgrafo tinico - 0 Conselho de Supervisio, de que trata o caput deste artigo,
€ composto dos Seguintes membros:

I - Secretario Municipal da Fazenda, que o presidirs;

II - Secretirio Municipal de Planejamento;

111 - Procurador-Geral do Municipio.

Art. 22 - Para os fins deste Decreto, o Secretdrio Mgmgipal da Fazenda
MMMMMM%Q

0S, convénios e outros
atos relacionados com os créditos objeto deste Decreto.

Art. 32 - 0 Conselho contara com grupo de assessoramento composto por

Importante observar que, no momento da promulgacio do decreto, a funcio hoje
exercida pela Secretaria Municipal de Financas era exercida pela entio chamada “Secretaria

Municipal da Fazenda”, No entanto, a Lei de organizagio da Administracio Direta do

11. O sigilo fiscal Pode ser relativizado? A operacao de cessig Pelo Municipio

passivo ou de terceiros e (ii) sobre a Natureza e o estado de Seus negdcios ou atividades,
25
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Gabinete da Procuradoria Geral do Municipio

fungdes, sem a qual, por 6bvio, jamais teria tido acesso.

Nesse sentido, “.. o agente deve manter sigilo sobre qs informagées que obteve para atingir
EEE————— e LAY

No que diz respeito a previsio do Inc. 111, do §32, 4o Art. 198, do CTN, sobre as

barcelamentos de créditos tributirios nio representaria o dito “sigilo fisca]”.

.
Henrique Abrio em “Os Sigilos Banciério e Fiscal na Cobranga da Divida Ativa”, RDDT 30,1998, p. 14. '
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YE" PREFEITURA MUNICIPAL DE BELO HORIZONTE

E importante destacar que o entendimento acima a respeito do alcance e significado da
“ndo vedagdo” tratada pelo Inc. 111, do §3°, do Art. 198, do CTN, admite interpretacdes em
sentido contréario, nio sendo, portanto, o assunto sedimentado no 4mbito da melhor doutrina
€, muito menos, pelo Poder Judiciario, razdo pela qual, para a viabilidade do negacio, deve-se

adotar postura conservadora,

12. O que se entende pela expressio “valor do principal” (art. 92, da Leij
Municipal n¢ 7.932/99) que constitui o Preg¢o minimo para a cessig dos direitos

creditdérios? O Preco da cessio atende 3 limitacdo imposta?

decorrente da “concessio ou ampliacdo de incentivo oy beneficio de natureza tributdria”.
Apesar de nio se enquadrar neste conceito, Pois ndo se trataria de qualquer incentivo ou

beneficio fiscal, qualquer abatimento no valor dos créditos na cessao poderia levantar

27
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instrumento de cessdo, sendo aplicadas subsidiariamente e complementarmente as
regras de cessio de créditos do Cédigo Civil;

3- A cessio se fard em carater definitivo, sem responsabilidade municipal pelo
Pagamento a cargo do contribuinte oy assun¢do de qualquer tompromisso financeirg

que possa, nos termos da Lej Complementar Federal n° 101 /00 - LRF, caracterizar a
Cessdo como operacdo de crédito;
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Nesse sentido, o Municipio nao se responsabilizara pelo adimplemento dos
contribuintes. A cessionaria se responsabilizara por todos os riscos do negdcio, salvo
aqueles que eventualmente sejam causados por acdo ou omissio do préprio
Municipio cedente;

No caso de haver alteragdes, ocasionadas pelo Municipio, que influam no fluxo de
Pagamento dos direitos creditérios, este deverid indenizar a cessiondria pelos
prejuizos decorrentes dessas modificagdes. Nessas circunstincias, o pagamento de
indenizagdo se deve, unicamente, pela necessidade de recomposicio do fluxo
financeiro cedido, o que, evidentemente, nio Caracteriza assungio de compromisso
financeiro ou espécie de garantia prestada pelo Municipio, mas sim recomposicio do
equilibrio econdmico financeiro do contrato;

A opera¢do pretendida também nio se enquadra no art. 37 da LRF — o qual veda a
realizacio de operagdo equiparada a operagao de crédito — uma vez que ndo ha
qualquer endividamento do setor piblico;

A cessdo preservari o sigilo fiscal do contribuinte quanto 3s informacgées

concernentes a sua situagio econdmica ou financeira sobre a natureza e estado de

seus negocios ou atividades;

Belo Horizonte, 27 de maio de 2013,

(W oly 1o bl
arolina Feitosa Dolabela Chagas {AM ) BiA -
Assessora Juridica GPCE /PGM

BM 78620-2 / OAB-MG 96205
’ C)? ho

RUsVEL BELTRAME
BM: 48.391-9
Procurador Geral do Municipio
de Belo Horizonte
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Procuradoria Geral do Municipio de Bely Horizonte
Gabinete da Procuradoria Geral do Municipio

OFICIO GPGM Ne 1199/2013

Belo Horizonte, 28 de maio de 2013.

Senhor Secretério,

Em atendimento 3 solicitagdo de consulta realizada por meio do Oficio GAB-SMF
N° 190/2013, sobre a andlise de operacao de cessdo de direitos creditorios de
titularidade do Municipio Provenientes de créditos Parcelados, tributarios oy N3o, inscritos

OU nao em divida ativa, enviamos parecer.

Porventura persistam.

'Marians }UMOnd Andrade
Gerente de Procedimentos de Controle Externo em substituicdo

limo. Sr.
Marcelo Piancastellj de Siqueira
Secretario Municipal de Finangas
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Oficio GAB-SMF n°190 /2013.
Belo Horizonte, 22 de maio de 2013

Ref.: Opiniao legal sobre a operacao de debéntures

Senhor Procurador Geral,

A PBH ATIVOS S.A. vem formular consuita sobre os aspectos legais da operagao de
langamento de debéntures em andamento.

1. Sao fatos da consulta.

O Secretario Municipal de Finangas, em novembro de 2011, solicitou a PBH ATIVOS
Promover a estruturagéo de operagso visando a captacao de recursos para atender o
programa de investimentos do Municipio, lastreada em diretos creditorios de titularidade
do Municipio provenientes de créditos parcelados, tributarios Ou nao, inscritos ou nac em
divida ativa. -

A solicitagao foi atendida mediante a realizacdo do Pregdo Presencial 2013/001 para
prestacdo a PBH ATIVOS de servicos de assessoria na estruturacdo, emissio, e
distribuicao publica de valores mobilidrios, lastreados nos diretos acima referidos,
adjudicados ao Banco BPG Pactual.

O servigo foi especificado adotando as praticas usuais do mercado de capitais brasileiro
Para operacoes da espécie, em especial, a oferta publica de debéntures, lastreadas em
direitos creditorios originados de creditos tributarios, langada com sucesso, em 2012, pela
MGI PARTICIPACOES S.A., empresa controlada pelo Estado de Minas Gerais.

Foram estabelecidas as seguintes caracteristicas basicas para a Oferta, modeladas na
proposta elaborada pelo Banco BPG Pactual, conforme coi'respondéncia datada de 22 de
abril de 2013:

a) o lastro da operacao sera a cessdo pelo Municipio a PBH ATIVOS de direitos
creditorios no valor aproximado de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhées de reais);

b) em contrapartida, a PBH ATIVOS emitira debéntures subordinadas no valor total
idéntico ao dos direitos creditorios cedidos, com prazo em torno de 8 a 10 anos, que
serao subscritas pelo Municipio;

C) logo ap6s sera realizada a emisséo de debéntures, com garantia real, lastreada pelos
direitos creditérios autdbnomos, objeto da cessio ja, com esforgo de venda restrito, nos
moldes da Instrugso 476 da Comissao de valores Mobiliarios: f}{b/

ool 051y
>
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DE BELO HORIZONTE SECRETARIA MUNICIPAL ADJUNTA DE GESTAO ADMINISTRATIVA
CONTADORIA GERAL DO MUNICIPIO

d) a emissio das debéntures devers atingir o rating minimo AA €m escala local, a cargo
da Fitch Ratings, subcontratada pelo Banco Pactual para a afericido do rating da
operagio;

€) a emissio sera no valor de até R$ 400.000.000,00 ( quatrocentos milhses de reais),
COm prazo em torno de seis anos, dependendo do indice de garantia exigido pela
Operacao, considerado rating definido na alinea “d”;

g) a taxa de juros de referéncia da operagao € o valor da taxa da NTN-B 2016, acrescido

100% das acoes;

d) foi criada em 2011, conforme autorizagio dada pela Lei n° 10.003, de 25 de novembro
de 2010;

PREFEITURA MUNIGIPAL DE BELO HORIZONTE - Gabinete da Secretaria Municipal de Finangas
Rua Espirito Santo, 605 - 5° andar - Centro - CEP: 30160-919 - Belo Horizonte MG - Tel.: 31.3277-4442 Fax.: 31 .3277-4034

E-mail; gabsmf@pbh.gov.br



SECRETARIA MUNICIPAL pDg FINANCAS

SECRETARIA MUNICIPAL ADJUNTA DE ARRECADACOES
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(¢) mantém as garantias, privilégios, condicées de Pagamento, critériog de atualizaczo e
datas de vencimento;
(d) nao transfere gz Prerrogativa ge cobranca judicia) € extrajudicial dog Créditos
Tributérios e Nao Tributarios, que permanecers COm a Procuradorig Geral e com 1
Secretarig Municipal de Finangas;

(e) nao ¢ realizada por valor inferior ag saldo atualizado dog parcelamentos, neles

résponsabiligade pelo efetivo Pagamento 5 cargo do Contribuinte ou de qualquer outrg
espécie de compromisso ﬁnanceiro; _

h) os direitos que serao cedidos $a0 originados dos Procedimentos administrativos ou
judiciais de Parcelamento.

45 A legislagao Municipal que dispée sobre parcelamento trgz alguma vedagido 3
cessio pretendida?

46. A Operacio de Cessao de direitos Creditorios pejo Municipio 3 PBH ATIVOS, da
forma comg estruturada, esta sujeita 3 Lei de Responsabilidade Fiscal - “ Rp~ (Lei
Complementar n° 101/00)? Pode ser considerada Operacso de Crédito, Antecipagéo de
Receita Orcamentarig — ARO oy Divida Pablica Mobiligria, nos termos da LRE?

47. A Cessao de direjtos Creditérios se enquadra na vedagao do art. 37,1, da LRF?

48 E Possivel que o Municipio garanta g adimpléncia dos créditos cedidos? Tgj
garantia est4 configurada na Operacao?

49. O Secretario Municipal de Finangas ¢ Competente para representar o Municipio na /\Q/

PREFEITURA MUNIC| ipal de Finangas
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4.10. O sigilo fiscal pode ser relativizado? A operagao de cessao pelo Municipio fere o
sigilo fiscal?
4.11. O que se entende pela expressao “valor do principal” (art. 9°, da Lei Municipal n°

7.932/99) que constitui o preco minimo para a cess&o dos direitos creditérios? O preco da
cessao atende a limitagéo imposta?

Por oportuno, informo a esta PGM que os beneficios econémicos e financeiros da
operacao para o Municipio constam do anexo | e que o tratamento a ser dado a operacio
no Orgamento do Municipio est4 contido no Anexo |I.

Colocando-nos a disposicio de V.S. para prestar os esclarecimentos julgados
necessarios.

Atenciosamente,

Marcelo Piancastelli de Siqueira
Secretario Municipal de Financa

lIm® Sr

Procurador Geral do Municipio de Belo Horizonte.
Dr. Rasvel Beltrame Rocha
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Anexo | - Beneficios Econémicos e Financeiros Para o Municipio com a Operagio
de Emissio de Debéntures

municipio. Por outro lado, o programa plurianual de acao governamental (PPAG)
tem projetos com indivisibilidades técnicas - oy seja - seria antieconémica sua
execucao “fatiada”, Por uitimo contar com maior volume de recursos permite
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CONTABILIZACAO DA CESSAO DE DIREITOS DA DiVIDA ATIVA

1. Reconhecimento das Debéntures inscricdo do direito no ativo com Contra
partida da conta Variagcées Independentes da Execucao Orcamentaria :

D Titulos de Crédito/ (AP)
C Variagoes Ativas Independentes da Execugao Orgamentaria

2. Divida Ativa - Criagao de contas retificadoras de Cesszo de direitos creditérios
para retificar o saldo da divida ativa no Ativo Permanente:

D Variacges Passivas /Cess&o de Direitos - (AP)
C Divida Ativa /Cessao de Direitos (Conta Retificadora )/ (AP)

3. Conversio Debéntures em Recursos financeiros: registro na Receita
Orcamentaria/Receitas de capital e a baixa dos titulos de créditos:

D Bancos D Variagtes Ativas Resultante da
Execugdo Orcamentaria

C Receita de Capital C Titulos de Crédito - (AP)

4. Deségio: Diferenca entre o valor da Cessdo e a conversao das debéntures /Receita
de Capital

D Variacées Passivas Independentes da Execucio
Org:amentérialDeségioTituIos

C Titulos de Crédito/ (AP) M/}/
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5. Crédito do Contribuinte : mediante quitagdo das guias procede-se a baixa dos
creditos da divida ativa no Ativo Permanente

D Conta Retificadora da DA - (AP)
C Divida Ativa /Cessao de Direitos (Conta retificadora ) - (AP)

Esquema contabil da operacao.

Secretaria Municipal de Finangas
Contadoria Geral do Municipio.
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