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PARECER JURIDICO

EMENTA: Analise Juridica do Primeiro Termo Aditivo do Instrumento
Particular de Escritura de Primeira Emissdo Privada de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em série

Unica da PBH ATIVOS S.A.
RELATORIO

O presente parecer juridico refere-se a andlise da pertinéncia juridica de celebragdo de
Primeiro Termo Aditivo da Escritura de Primeira Emissdo Privada de debéntures

subordinadas.
A minuta do termo aditivo propde as seguintes alteragdes:

1) Alteracdo da data de emissdo das debéntures subordinadas, que passara a ser dia 12 de
abril de 2014, passando a cldusula 3.5 da Escritura a vigorar com a seguinte redagao:
“3.5. Data da Emissdo
3.5.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures
Subordinadas serd 1° de abril de 2014 ("Data de Emissdo”).”

2) Considerando a alteracdo na data da Emissdo e que o prazo de vencimento das
debéntures subordinadas é de 9 (nove) anos contados da Data de Emissdo, resolvem as Partes

alterar a clausula 4.5.1 da Escritura, que passara a vigorar a seguinte redagao:

“4.5.1. O prazo das Debéntures Subordinadas serd de 9 (nove) anos
contados da Data de Emissdo, sendo que o vencimento final das
Debéntures Subordinadas ocorrerd em 19 de abril de 2023. (Data de

Vencimento).”

3) Alteracdo das cldusulas 3.2.1, 3.3.1, 3.4.1 e 4.3.1 que passam a vigorar com a seguinte

redacdo:
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“3.2.1. O valor total da Emissdo privada serd de R$ 880.320.000,00
(oitocentos e oitenta milhdes, trezentos e vinte mil reais), sem qualquer
acréscimo.”

“3.3.1. 0 valor nominal unitdrio de cada Debénture Subordinada serd de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da Emissdo.”

“3.4.1. Serdo emitidas 88.032 (oitenta e oito mil e trinta e dois) Debentures
Subordinadas.”

“4.4.3.1. O Prego da Integralizagdo total das Debéntures Subordinadas
serd de R$ 880.320.000,00 (oitocentos e oitenta milhées, trezentos e vinte

mil reais), sem qualquer acréscimo.”

Este é o relatoério.

FUNDAMENTACAQ

Conforme ja explicitado por meio do parecer juridico de analise do Instrumento
Particular de Escritura de Primeira Emissdo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie subordinada, em série tinica da PBH ATIVOS S.A, tal documento objetiva

realizar a subscri¢do e integralizagcdo das debéntures subordinadas.

A Escritura de Emiss@o é um instrumento que especifica as condi¢des sobre as quais as
debéntures serdo emitidas, constando dentre outras informagdes, prazos, forma, pagamento

de valores devidos aos debenturistas e pre¢o de integralizagao.

Considerando-se a definigdo da data de emissdo das debéntures, qual seja, dia 12 de
abril de 2014, mostrou-se indispenséavel a elaboragdo de Termo Aditivo para a inser¢do da
referida data de emissdo das debéntures, e, por conseguinte, ocasionou a necessidade de
adequacdo do quantitativo de debéntures subordinadas emitidas e a redefini¢do dos valores

inicialmente estabelecidos na Escritura de 12 emissao.
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Nesse sentido, ndo ha 6bice juridico a formalizacdo do termo Aditivo, entendendo-se,
inclusive, imprescindivel a celebragao do Termo Aditivo em analise nos moldes em que foi

elaborado, de forma a garantir o adequado fluxo da operagao de cessdo de direitos creditérios
CONCLUSAO

Diante do exposto, conclui-se pela pertinéncia juridica da celebragdo do Termo Aditivo

em andlise, dada a imprescindibilidade das altera¢des propostas a Escritura de Primeira

Emissdo que acabam por garantir o adequado fluxo da operagao de cessdo de direitos

creditorios.

Belo Horizonte, 26 de margo de 2014.
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Carolina Feitosa Dolabela Chagas
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